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ECONCOMIA MONETARIA. PCT 1997: ~

Este PCT se desarrolla de acuerdo a lo requerido por la ordenanza sobre REGIMEN DE
ENSENANZA (T.0.1994).
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_ , A.- Docentes que integran la catedra;
4 Lic. Antonio R.|Rayo.
1 ; g |

=

|
i
u% B.- Objetivos de la asignatura; :‘
Esta especialidad permite lograr en el estudiante la consolidacion y madurez de los
i conocimientos ya adquiridos y completar su formacion ;por las siguicntes vias:
1.- Teoria; ! |
Transmitiendole la discusion que sucit6 el estudio, analisis y explicaciones de los
problemas monetarios, al menos desde la tradicién cuantitativa hasta los neokeynesianos

contemporaneos. Estimulando en el aprendizaje la evaluacion critica de conceplos, teorias
I | .
y enfoques.: |

¢
. enfoques. |
: 2.- Técnicas; F . _ ‘ _ ' -

i Se desarrollaran con fundamentacion teorica y metodologica, herramientas de analisis
® monetario. Las que habilitaran al estudiante para hacer evaluaciones de coyuntura y de
h
i
¢
i
i
|

programas econdmicos. i
3.- Practicos: ! \ |
Se estudiard teorica y tecnicamente el comportamiento econdmico de un banco, del
sistema monetario, y del mercado bursatil. |
4.- Alumno; | I
Al final del curso el alumno debera ser capaz de: |
1.- Mostrar ;dominios y anélisis de modelos macroe¢ondmicos convencionales, con

politicas fiscales y monetarias. ;

2.- Saber demostrar el origen real de la variables monetarias micro y

] _— o | .
macroeconomicas, en forma conceptual y técnica. Y conocer con detalle la economia
i y la contabilidad del Banco Central.

3.- Saber evaluar la economia de un banco haciendo uso de la informacién contable y
estaditica. Uno de los requisitos para aprobar la escolaridad es realizar un estudio de
i costos operativos, ingresos y ganancias de un banco real. ?
' 4.- Saber aplicar métodos de esterilizacién monetaria en situaciones de desequilibrios
macroeconémicos. ' .
® 5.- Saber an‘édizar el impacto del sector externo en las politicas monetarias y fiscales.

C.- Contenidos Minimos:
Se ajusta al Plan D de Economia.

D.- Metodologia gjei la Enseflanza.

= Un método es el dictado del temario por parte del profesor y exposicion por parte del alumno

) L!de lecturas obligatorias fijadas al comienzo del desarrollo del tema por parte del profesor,
i |

; E.- Programa, Se a;djunta por separado.
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F.- Bibliografia. Esl:a incluida deitro del programa.

|
G.- Requisitos de cursado:

|
Fecha parciales. 28/4- 30/ junio.
|
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1.- Se realizarér:l ocho (8) evaluaciones (orales y escn'lalls).

2.- Aprobar dos parciales. Con los respectivos recuperatorios. -

’ 3 - Antes del acta final cada alumnos debe presentar un trabajo escrito de aplicacion del
modelo de Economia de Banco desarrollado en el dictado del curso. Este trabajo puede

.'; ser elaborado hasta por dos alumnos, no més.
| — |
¢ H.- Cronograma; ' ] _
i La asignatura cqmprende seis (6) capitulos, que se dictaran en el orden establecido en el
; programa, y a un promedio de tres (3) semanas cada uno, durante seis (6) horas semanales de
| cuarenta minutas.
1
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e ——,—————— ————

Pty o % ' 4T
A R 1 ot Wy
s e A Bt L ]

S 1. PRI 'Sl *_1'\_; ST o
A, .ivu:uci;:m,-ﬂ?a ,;.Bql 1iked o W
k o 4] B4 3 g !
| ¥ ¥ : i
7

L

. e AR ST



|

ECONOMIA MONETARIA. 1997

Profesor Titular; llﬂmtonio R. Rayé :

|
Programa Sintetico:
1

[.- El sistema monetario.
I1.- La demanda de dinero.
I11.- El dinero y la economia.
IV .- El empleo y la inflacion. \
|
|

V.- Economia abierta.
VI.- Problemas monetarios argentinos.

'

‘% Programa analitico:
q 1.- El sistema monetario: :
N 1 - El dinero. Funciones. Banca Central y sistema bancario. Creacion y destruccion de medios ;
¢ de pagos. Base monetaria y principales agreagados monetarios. ‘ A
; (] 2.- La tasa de interés. Oferta y demanda de prestamos,iTasa interna de retorno, tasa de interes e '
‘ inflacion. El efecto riqueza y el cfecto de saldos reales. ,
i 3 . Economia de bancos. Costos operativos y tasa de ganancia. Encaje y capacidad prestable. ;
i 4.- El sistema monetario en las econdmias socialistas. \ ' ‘
i !
% Referencias;. | ‘ E
i - Olivera, Julio. Dinero, credito y banco. Lecciones de teoria monetaria. Categorias monetarias. ¥
d Instituto de Investigaciones Economicas. UBA. Bueno$ Aires. 1976. | :
4 - Garcia V. y Saieh A. Dinero, precios y politica monelarﬁa. Ediciones Macchi. Bs.As. 1985. i
4 Cap.V. { ! i
;,i - Argandoiia, A. La teoria monetaria moderna. Editorial Ariel. Barcelona. 1972. Cap. IV. - Diz, 1
,1 A.C. Oferta Mopetaﬁa. Un modelo simple aplicable a America Latina. CEMLA. Mexico. 1975.
' Todo. |
8 - Knight, H. Intrgduccion al analisis monetario. CEMLA| 2da Edicion. 1964. Todo.
4 - Keynes, J.M. A treatise on money. Macmillan. Londres, 1965. Cap.1, 11y 1L f
- de Kock, M.H. Banca Central. F.C.E. 4ta.Edicion. Mexico. 1964. Cps.1 a VI, VI, IX, XI1 y XVIL
‘ Y - Newlyn, W.T. Teoria Monetaria. F.C.E. 1a.Reimpresion. Mexico. 1969. Caps.Ia V. iy :
W - Schneider, Ericl}. Teoria Economica. Tomo II. Aguilar.fl 4ta.Edicion. 1966. Caps. 1y IL. ; 3
41 - Hicks, J.R. Ensayos criticos sobre teoria monetaria. Ariel. 1970. Caps 1,2y 3. -
¢ - Hicks, J.R. Opu.cit. La teoria pura de la seleccion del p:ortfolio. Pg. 127. |
e, - Olarra Jimenez, R. El dinero y las estructuras monetarias. Aguilar.1965. Caps.VI, Vil'y VIIL
i . Mundell, Robert. Teoria Monetaria. Amorrortu. Bs.As) 1971. pgs.15 a 37. ! , ;
I - Rivas, Armandd P. Teoria Monetaria, inflacion y tasas de interes. El Ateneo. 2da.Edicion. 1984. ?
o '+ Caps.5,6,7y 8. 1 .
h !1 - Arnaudo, A. Economia Monetaria. CEMLA. Mexico. 1972, Caps.II, 1T y VIL
" .~ Piekarz, J.A. El ldeﬁcit cuasi-fiscal del banco central. Ec}icion especial. BCRA. Noviembre de
; 1987. .
4 - Medina, O.A. Manual de costos bancarios. Ediciones N#a.cchi. Bs.As.1982. Cap.V.
o4 - Carvy, C. Money, Banking and Credit in Eastern Europe.
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| |
; |

- Rivas, C. La velocidad de rotacion de los depositos en cuentas corrientes y la velocidad ingreso

de los medios de _'Pago. Serie de Estudios Tecnicos. Nro. 65. Febrero 1986. BCRA. |
| '\

I1.- La demanda gg'. dinero: |
1
|

1.- La demanda de dinero en la teoria cuantitativa. La teoria de los fondos prestables.
2.- Las ideas de Friedman y la escuela neocuantitativa. T
3.- Desarrollo1s Keynesianos y neokeynesianos. !

Referencias: : l|

- Garcia, V. y Saieh, A. Opu. cit. Caps. L 11, Il y IV. :

- Laidler, David E! La demanda de dinero. Bosch. Barcelona. 1980. 2da. Edicion. Todo.

- Argandofia, A. Opu. cit. Caps. I, Il y 1IL. | '

- Baez, J.C. Estim%‘lxcion de componentes de la demanda de'I dinero. Set Nro.38. CEMYB. BCRA.

- Chow, C.C. Sobre la demanda de dinero a corto y largo plazo. En Gala Muloz, M. Estudios

empiricos sobre la demanda de dinero. Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorro. Madrid.

1
i
1
i‘ 1976.
& |

i

T T L

o - Friedman, M. Goverment revenue from inflation. Journa of Political Economy. Agosto 1971.
| - Friedman, M. La:demanda de dinero, algunos resultados! teoricos y empiricos. En Gala Mufioz,

i M.Opu. cit. 1 |
5] - Gordon, R J. Milton Friedman's Monxtary Framework. A debate with his critics. Uniiversity of

: Chicago Press. 1977. |
- Tobin, J. El marco teorico de Friedman. El Trimestre Ecrnomico Nro. 185. Enero-M?rzo 1980.

_ Pg. 219. ‘
i) - Keynes, J.M. Teoria General de la Ocupacion, el Interes|y el Dinero. FCE. Reimpresion de la

2da. Edicion. 1970. Caps. 13 y 15. \ |
- Salama, E. Demanda de dinero y formacion de expectatiyas. Algunos resultados empiricos. |

CEMYB. Set qu. 32,

| |
1 111.- El dinero y la economia: : |

1.- Analisis microeconomico. Funciones de demanda neta. El equilibrio general. El dinero y

! los precio'g. El interes. N S

i 2.- Analisis macroeconomico. El modelo de Patinkin Mercado de trabajo, de mercancias, de
| "ﬂ'a valores y de dinero. Funcionamiento con pleno emipleo y con paro involuntario. Modelos

| con dinero pasivo. Dinero interno y externo. Criticas al modelo de Patinkin.

l |

| |

'1 Referencias; .

|

o | |
,% - Patinkin, Don. Dinero, Interes y Precios. Edicion 1959. J\guilar. Madrid. Caps. I a XV inclusive,
1

J.con los apendices matematicos de los Caps. I, 111, IV, V, VI, VIII, X, X1, XII, X1y XIV.
i - Leijonhufvud, A; Analisis de Keynes y de la economia kvLynesiana. Un estudio de teoria
o " monetaria. Vicens Universidad. 1a.Edicion. 1976. Madrid. Todo. S
! ’-51 - Leijonhufvud, | Keynes and the classics. Two lectures !on Keynes. Contribution Economic
3 Theory. The Institute of Economic Affairs. London. 1971. |
;*} - Clower, RW. The Keynesian counterrevolution: a theoretical appraisal. En Hahn and Brechling
% (eds.). The lheorf of interes rates. Mac. Millan. 1965. | T




|
|
!

“e Diciembre 1979. |

L]

q

1 1973.
i
{

| |

- Clower, R.W. Monetary Theory. Penguin. 1969. |

- Minsky, Hyman. John Maynard Keynes. MacMillan. Lon:don. 1976. Caps. 4y 3. - 7.

- Aguilo,Ey Pema{lndez de Castro, J. Desequilibrio, inflacion y desempleo. Vicens Vives.
Barcelona. 1979. Cap. 1. st o

- Benassy, J.P. La teoria del desequilibrio y los fundamentos microeconomicos de la |
macroeconomia. En Aguil,E. y Fernandez de Castro,J. Opu.cit. P ol it

- Davidson, P. Un enfoque keynesiano de la teoria del empleo en Patinkin. En Aguilo, E. y
Fernandez de Castro, J. Opu cit. e 6 T

- Gurley, J. y Shaw, E. Money in theory of finance. The Broklings Institution. Washington. 1960.
Caps. V1y VIL | :

_ Olivera, J.H.G. E] dinero pasivo. Trimestre Economico. Mexico. Octubre-Diciembre. i968.
! |

1V.-La inflacion y ial empleo:
” |

I

e |
|

1.- Expectativas e inflacion. La curva de Philips. El enfoque monetarista de la inflacion.
2.- La hipotesis estructural de la inflacion. Stagflation | Algunas explicaciones tradicionales de_
| la inflacion. La indexacion. 1
3.- Las politicas de estabilizacion. .
. @ P |
ﬁ Referencias: | :
; |
ﬂ - Garcia, V. y Saieil, A. Opu. cit. Cpas.\X y X. i :
: - Frisch, Helmut. Theories of inflation. Cambridge surveys of economic literature, New York.
4 1983. Todo. | 1
' - Okun, A. Inﬂalio[l: its mechanics and Welfare Costs. Brooklings Papers on Economic' Activity.
_3 Nro.2. 1975. ¥ i

- Mundell, R. Opu.\ cit. pgs. 38 a 97. |

- Johnson, Harry. FTnsayos de economia monetaria. Amorrpriu. Bs.As. 1970. Caps. 3,4,6,7y 8.

- Friedman, M. The role of monetary policy. En The Optimal Quantity of Money and other essays.
Aldine Publishing; Chicago. 1970. ;

- Friedman, M. Desempleo versus inflacion?. En Aguilo, E y Fernandez de Castro, opu cit.

3

[

f; - Hansen, B. On the effects of fiscal and monetary policy: a tgxor_lomic discussion. American
q Economic Review! Setiembre 1973. Je ;
i

4

i

- Kanton, B. Rational Expectations and economic thougth| Journal of Economic Literature.

- Sargent, F. y Wallace, A. Rational Expectations and the {heory of economic policy. Journal of
Monetary Economics, 2. 1976. ‘ ‘

- Solow, R. y Blinder,A. Does fiscal policy matters?. Journal of Public Economics. Noviembre de
1

-« « Spencer, R. Los éanales de influencia monetaria: panorama general. Boletin mensual del
11CEMLA. Febrero-Marzo. 1975. z !

.- Tobin, J. A general equilibrium approach to monetary theory. Journal of Money, Credit and
.11 Banking. Febrero. 1969.

.- Bosworth, B.P. Non monetary aspects of inflation. Journal of Mbncy, Credit and Ban%dng. Agosto.
.1980. I

: '+ Cagan, P. The m{lmeta_ry dynamics of hiperinflation. En Friedman, M. Studies in the Quantity
“y . theory of Money. University of Chicago Press. 1956. \
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w | |
- Gordon, R.J. Recent developments in the theory of inflation and unemployment. Journal of
Monetary Econormcs 2. 1976. l :
- Nove, A. Inﬂat:orr in comunist countries, En Heathfield, D Perspectives of Inflation. Logmand
Londres. 1979.
- Olivera, J.H.G. La teoria no monetaria de la inflacion. Tnmeslre Economico. Octubre-Diciembre.
1960. | |
- Olivera, J. H.G. On structural inflation and latinamerican !structuralism". Oxford Economic
Papers. Vol. XVI Nro.3. '
- Machinea, J.L. I..os mecanismos de transmision de la polmca monetaria en la Argentina: una
sintesis de la ewdenma empirica. CEMYB. Serie de Estudlos Tecnicos. Nro. 35. Diciembre.
1978. [ |
- Navarro, A.M. y Arranz, J. Las expectativas racionales en la teoria y en la politica economica:
una vision introductoria. ILE. Univ.Nac. de Mar del Plata Serie informacion Nro.2. Jumo de
1982, i
- Anaudo, A.A. Politica monetaria y deficit fiscal. VI Jornadas de Economia Monetaria y Sector
Externo. BCRA.‘!Mayo 1983,

|
V.- Economia Abiggg; \
1.- El dinero en las economias abiertas. l
2.- El enfoque monetario de la Balal‘za de Pagos. El enfoque monetario del tipo de camb:o
3.- Analisis monetano en economias abiertas.

Referencias: | l
- Krugman, Paul R}, Obstfeld, Maurice. Economia Internacional. Teoria y Politica. McGraw—HJll 2da

Edicion, 1994. Tercera y Cuarta parte.
- Krugman, Paul. Peddling Prosperity. W.W.Norton & Company.1994. Todo el libro.

- Barro, Robert J. Macroeconomics. Fourth Edition, 1995, John Wiley & Sons, Inc. Part Five and Six.

- Garcia, V. y Smeh, A. Opu cit. Caps. VI, VII y VIIL

- Marltrena-Mantelr A. Economia Monetaria Intemacxonall Ediciones Macchi. Bs.As. 1978.
Cap.VL {

- Mundell, RA. T e appropriate use of monetary and fiscal policy for internal and external
stability. International Monetary Fund Staff Papers, 9:70-79, 1962. Reimpreso en W.L. Smith y
R.L. Teigen, Reaélngs in Money, National Income, and §tabllluuon Policy. Richard D Irwin,
Inc. Homewood, JIL. 1970.

- Sjaastad, L. Dmero Gasto y Balanza de Pagos en una economia abierta y pequefia. Cuademos de
Economia. Nro.47.

- Zecher, R.J. Monetary Equilibrium and International Rescrve Flows in Australia. En Frenkel,
J.A. y Johnson, H The Monetary Approach to the Balache of Payments. George Allen and
Unwin. Londres. 1976

- Uriarte, J.A. y Tchinnosian, B.A. Mpectos empiricos del enfoque monetario de la balanza de

“ipagos de la Argenllna Ensayos economicos Nro. 13. Marzo 1980.

- Rodriguez, Carlos A. El plan argentino de estabilizacion 'del 20 de diciembre. En Femandez, Ry
‘Rodriguez, C. Inflacion y Estabilidad. Ediciones Macchi.|Bs.As. 1982. Pgs. 49. ‘

: Rodriguez, Carlos A. La tasa real de interes. En Femandcz., R. y Rodriguez, C. Opu cit. Pg. 197.

- /Auernheimer, L. Pautas y el enfoque monetario del balarice de pagos, con tablita o sm ella. En
Fernandez, R. y Rodriguez, C. Opu cit. Pg. 245, !
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|

- Rodriguez, C. y Sjaastad, L. El atraso cambiario en argentina: mito o realidad?. En Fernandez, R.
y Rodriguez, C. Opu cit. Pg.285. l o

- Rodriguez, C. Relacion entre salarios reales y tipo real d , cambio. En Fernandez, R. y Rodriguez,
C. Opu cit. Pg. 329. T S

- Navarro, A.M. Tipo de cambio, salarios e inflacion: la experiencia argentina. I1E. Univ.Nac. de
Mar del Plata. 1984. |

Politicas monetarias y de estabilizacion en Argentina. El tipo de cambio y la politica
economica en Ja argentina. ; 3

Referencias: ] o B

| N r

- Balifio, T. El sistema de reservas bancarias del ciento poxl’ ciento. CEMYB. Serie de Estudios

Tecnicos. Nro. 34. Junio. 1978. I ' o
- de Pablo, J.C. Politica antiinflacionaria en Argentina. 1967-1970. Amorrortu. Bs.As. 1974.
- Canitrot, A. Teoria y practica del liberalismo. Politica antiinflacionaria y apertura econémica en la

4 @D Argentina. 1976-1981. Desarrollo Economico. Junio-Setiembre. 1981. }

| - Cavallo, D, Cottani, J y Conejero, R. Interaccion entre mercados de aclivos reales y financieros

; en la Argentina. BCRA. 1979. | ' '1

K - Diz, A. Money and Prices in Argentina, 1935-1962. Tesis doctoral. Chicago University. 1966.

1 - Feldman, E. y Sai_'ltibahez, F. Dimensioh de las entidades‘ﬁnancieras, economias de esc‘;ala y

i competencia. CEMYB. Serie de Informacion Publica. Nro.2. 1977. Lo

i - Navarro, A.M. y Rayd, AR. Precios, dinero y causalidacl en Argentina. Serie de Estudios

Econdmicos Nro 3. Instituto de Investigaciones Econémicas. Universidad Nac. de Mar del Plata.

: - Navarro, A. M. Comentarios acerca de la evolucion de la economia argentina durante el periodo

44 1978-80. Serie ddl Estudios Economicos Nro.4. IIE. Unix%.Nac. de Mar del Plata. '

- Piekarz, J. Desequilibrio Monetario ¢ ingresos fiscales. Serie de Estudios Técnicos Nro.36.
CEMYB. BCRA. | ¥ s o

- Gaba, E. y Baez, J.C. Anélisis macroeconomico de corto plazo. Estimacion econometrica del
mercado de bienes y dinero. Serie de Estudios Tecnicos,|Nro. 27. CEMYB. BCRA. |

- Navarro, AM. Iricertidumbre, salario real y nivel de acti idad en argentina. Instituto de Estudios
Econémicos. Fundacion Bolsa de Comercio de Mar del Plata. Serie de Estudios. Nro.!l.
Diciembre de 1984, Ln '

- Navarro, A.M. Precios relativos e inflacion en la economia argentina; un estudio cuantitativo.
IEE. Fundacion Efolsa de Comercio. Mar del Plata. Serie/de  Estudios Nro.2. Diciembre de
1984. | | 1

- Navarro, A M. Cpmentarios al programa econdmico de junio de 1984. IEE. Fundacion Bolsa de
Comercio. Mar del Plata. Serie de Extension Nro. 1. Agosto de 1985. |

- Balacco, H.R. y Navarro, A M. El proceso inflacionario largenlino 1978-1986: un estudio
econometrico. IEE. Fundacion Bolsa de Comercio de Mpr del PLata. Marzo 1988.

- Amaudo, A.A. yNavarro, A.M. El comportamiento del mercado financiero en condiciones de
libertad y apertura externa. Universidad Nacional de Mar del Plata y Fundacion Atlantica.

g - Frenkel, R. y Damill, M. De la apertura a la crisis financiera. Un analisis de la experiencia

i ‘argentina de 197‘-(-1982. Ensayos Economicos. BCRA. Nro.37. Marzo de 1987.

g
i -

|
|
E VI.- Problemas monetarios argentinos: ' |
W
:
i
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B - Rodriguez, C. Inflacién y Deficit Fiscal. CEMA. Serie [iocumenlos de Trabajo. Nro 49. Mayo
ot 1985. | | :
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7. L T
/ | \‘ \ b
' - Rodriguez, C. L2, deuda externa argentina. Economica. A0 XXXIL N ".lig-Diciembre
1986. La Plata. | \
- Fernandez, R. ¥ Mantel, R. Estabilizacion economica co controles de precio\s. Ensayos
Econémicos. BCRA. Nro. 36. Diciembre 1985.. . | !
- Ocampo, J.A. (Compilador). Planes antinflacionarios rem\emes enla América! Latina. Un debate
tedrico en la practica. El Trimestre Economico. Vol. L1V. Nimero especial.Betiembre 1987 .
Mexico. Todo. ‘, 5
: - Ang, James and Schwarz, Thomas. Risk aversion and inf rmation structure: an experimental study
| of price variaability in the securities markets. The journal | of Finance. July 1985.
1 - William H. Jean. The analytical theory of finance. A study of the investment decision process of
he individual and the firm. Holt, Rinehart and Winston. 3970.

1

!
s - Apreda, Rodolfo.\ Obligaciones Negociables, bonos y 0P iones. Club de Estudios. Bs.As. 1990.
i

H

- Anibal, Rivasy Gerardo, Bartolome. Como invertir en bonex. Editorial Tesis. Bs.As. 1990.
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