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2. OBJETIVOS DE LA ASIGNATURA.

2.1. Se tratard de lograr que los alumnos:

a) Comprendan los problemas del andlisis econdmico y del
analisis financiero en sus distintos tipos.

b} Empleen herramientas y modelos técnico del analisis
econémico~financiero.

c¢) Analicen situaciones que se planteen, sus causas Yy
efectos.

d) Desarrollen su capacidad de interpretacién de hechos
concretos.




e) Actien con espiritu analitico y creador para evitar
que los instrumentos sustituyan a la reflexion.

f) Adopten una actitud de critica racional frente a la
informacién que se les suministre y a la que elaboren.

g) Amplien su criterio personal para llegar a
aseveraciones responsables y concretas.

h) Entrenen en el trabajo grupal fomentando actitudes de
tolerancia y respeto.

i} Tomen conciencia de la. importancia de su trabajo
personal para lograr el aprendizaje.

3. _PROGRAMA DE LA ASIGNATURA

o,

3.1. Programa sintético

Primera Parte: Introduccidn
Capitulo 1 : Nociones generales

Segunda Parte: Andlisis del contexto en el que se
desenvuelven las organizaciones

Capitule 2 : Analisis del contexto
Capitulo 3 : Analisls sectorial

Tercera Parte: Andlisis de la estructura patrimonial

Capitulo 4 AnAlisis del activo

Capitulo 5 Andlisis del pasivo

Capitulo 6 Analisis del patrimonio neto

Capitulo 7 Andlisis del capital de trabajo
Capitulo 8 Administracién del capital de trabajo
Capitulo 9 Indices financieros

Cuarta Parte: Andlisis de los resultados

Capitulo 10 : Andlisis del estado de resultados
Capitulo 11 : Rentabilidad
Capitulo 12 : Efecto de palanca




Quinta Parte: Analisis del fluir de fondos
Capitulo 13 : Andlisis del fluir de fondos.

3.2. Programa analitico

Se adjunta como Anexo I.

3.3. Objetivos por capftulos del programa

Se incluyen los objetivos a alcanzar en cada tema
como Anexo II.

Se adjunta como Anexo III.
4.2. Guia de Lecturas

Se adjunta como Anexo IV.

5. CRONOQGRAMA

Se adjunta como Anexo V.

6. REGIMEN DE PROMOCTION.

Se seguirdn las normas del Regimen de Ensefiafjza vigente
con las siguientes especificaciones '

a) Las evaluaciones periddicas seran las siguientes:




!

4 (cuatro) debates conducidos grupales evaluables de
los que se obtendran una nota

- 2 (dos) test conceptuales.

— 4 (cuatro) test de lecturas.

- 2 (dos) test précticos.

b) Los parciales serdn 4 (cuatro): 2 (dos) tedricos y 2
(dos) practicos. Los segundos parciales serdn acumulativos.

Log criterios de evaluacién de parciales seran los
siguientes:

- En cada pregunta se considerard la correccidén y el rigor
técnico (75%). la precisién terminoldgica (15%) vy la
claridad expositiva (15%).

- Las condiciones de aprobacidn serdn desarrollar todas las
preguntas y obtener el 60% del puntaje total (equivalencia 4
puntos). -

¢} Los alumnos deberéan resolver en forma grupal, un
ejercicio préctico integral, el que serd evaluado por la
cdtedra en funcién de los objetivos establecidos. La
calificacién no serd numérica, sino que la c&atedra
determinard si se han alcanzado los objetivos en forma
global. El alumno podrd presentar el trabajo practico
resuelto tantas veces como sea necesario hasta alcanzar los
objetivos de aprendizaje.

d) Lag evaluaciones globales seréan orales.
o
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE MAR DEL PLATA ANEXO I

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS ¥ SOCIALES
ANALISIS DE ESTADOS ECONOMICO-FINANCIEROS

PROGRAMA ANALITICO

PRIMERA PARTE: INITRODUCCION

~apitulo 1: Noci ]

a) Concepto y objeto del andlisis de estados econdmico -

financieros. Tipos de anédlisis.
b) El perfil del analista.
c) Metodologia del andlisis;
d) Informe del analista. ‘

DESENVUELVEN LAS ORGANIZACIONES

~apitulo 2. AnAlisis del l

a) Importancia del conocimiento del macroambiente.
b) Técnicas de andlisis.

c) Aspectos politicos, sociales y econdmicos.

e) Metodologia del andlisis del contexto econdmico.
~apitulo 3: AnAlisi torial

a) Definicidén del sector econdmico.
b) Objetivo del analisis.
b.1.) Andlisis intersectorial.
b.2.) Andlisis intrasectorial.
c] Metodologia del andlisis.
d) Uso del instrumental.

TERCERA PARTE: ANALISIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

| , 1isis del .

a) Conceptos. Componentes.
f) Equilibrio rentabilidad-liquidez. Estabilidad de la
explotacidn.




g)
d)

(tulo 5. Andlisis del .

Factores que determinan el volumsen y la composicidn del
activo. '

Clasificacidn de los activos.

Procedimientos de analisis,

Conceptos. Componentes,

Factores que determinan el volumen y la composicion del
pasivo.

Caracteristicas de cada clase de pasivos.

Clasificacidn de los pasivos.

Relaciones entre activos y pasivos. Equilibrio financiero
minimo.

Procedimientos de andlisis.

~apitulo 6. AnAlisis del L

L
Conceptos. Componentes.
Factores que determinan el volumen y la composicioén del
patrimonio neto.
Caracteristicas de cada componente del patrimonio neto.
Procedimientos de analisis.

~apitulo 7. AnAlisis del tal de trabai

Concepto. Célculo.

Composicidn y magnitud del capital de trabajo. Factores
intervinientes.

Determinacién de las necesidades del capital de trabajo.
Exceso y defecto del capital de trabajo.

a)
b)
c)

d)

Disponibilidades e inversiones transitorias de fondos:
politicas . determinacién del volumen optimo.

Créditos: Clagificacidn. Politiecas. Riesgo de
incobrabilidad. Politicas de cobranza.

Bienes de Cambio: Factores gue determinan la necesidad de
un stock. Administracién de inventarios. Politicas.
Financiamiento de corto plazo. Fuentes. Caracteristicas.
Politicas.

] , { ‘| .

oa o

Liguidez: concepto, clases, indices. interpretacidn.

Endeudamiento: concepto, clases. indices, interpretacion.
Financiamiento: concepto, clases, indices. interpretacidn
Inmovilizacidn: concepto, clases, indices., interpretacidn




CUARTA PARTE: ANALISIS DE L1OS RESULTADOS

T . AnAlisis del estado d ltad

a) Tipos de resultados.
b) Analisis de las ventas.
b.1.) en si{ mismas.
b.2.) en relacién a otros conceptos.
c) Andlisis de rubros del estado de resultados.
c¢.1.) en base a ventas.
c.2.) en si mismos.
¢.3.) en relacidn a otros rubros.
d) Procedimientos de andlisis.
(tul . R bilidad
a) Concepto. Clases de rentabilidad.
b) Factores determinantes de la rentabilidad
c.l1. Del activo
¢.2. Del capital propio
c} Andlisis de sensibilidad.

ODaoanoch

Concepto

general de palanquso o efecto de palanca.

Efecto de palanca operativo.

Efecto de palanca financiera o ventaja financiera.

Limitaciones al efecto.
Ventaja impositiva.

: .! ] ]3‘ E "]‘- . i ] E] 1 i E i

Concepto de fondos. Origenes y aplicaciones.
Procedimientos de andlisis del estado de origen y
aplicacién de fondos.

Procedimientos de andlisis del estado de flujos de caja.




UNIVERSIDAD NACIONAL DE MAR DEL PLATA ANEXOD 11
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
ANALISIS DE ESTADOS ECONOMICO - FINANCIEROS

En todos los casos los objetivos se expresan en términos de
conductas observables del alumno.

Capitulo 1

1.1. Definir el concepto de andlisisde estados econdmico -
financieros.

1.2. Explicar el objetivo del andlisis de estados econdmico-
financieros.

1.3. Distinguir las caracteristicas de los tipos de andlisis.
1.4, Enunciar y describir las condiciones y requisitos que
satisface un analista.

1.5. Enumerar y explicar las distintas etapas de Ila
metodologia del andlisis.

1.6. Describir la estructura de un informe.

1.7. Indicar las distintas fuentes de informacién.

1.8. Distinguir las caracteristicas de cada clase.

1.9. Enumerar las condiciones que debe reunir la informacidn
para el andlisis.

Capitulo 2

2.1. Sefialar los motivos que hacen necesario el conocimiento
del macroambiente.

2.2. Explicar las posibles técnicas de andlisis aplicables.

2.3, Describir logs efectos de los aspectos politicos. sociales
y econdmicos del contexto en las decisiones empresariales.

2.4. Explicar los objetivos del andlisis del contexto econdmico
en el que se desenvuelven las organizaciones.

Indicar la metodologia del andlisis.

Definir el concepto de indicadores econdmicos.

Enumerar algunos indicadores.

Explicar el significado de cada uno de ellos.

NN NN
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Capitulo 3

3.1. Definir el concepto de sector econdmico.

3.2. Sefialar el objetivo de analizar el sector econdmico al que
pertenece una empresa.

3.3. Distinguir entre los distintos tipos de analisis.

3.4. Indicar la metodologia del andlisis.

3.5. Enumerar y describir el instrumental a aplicar.



3.6. Aplicar el instrumental a casos concretos.

Capitulo 4

Definir el activo y enumerar sus componentes.

Explicar la importancia de su constitucidn.

Explicar la alternativa rentabilidad-liquidez.

Definir simplificadamente el concepto de rentabilidad y el
e liquidez.

. Explicar la idea de estabilidad de la explotacidn.

. Enumerar. clagsificar y explicar los factores que
erminan la magnitud del activo.

., Clasificar los componentes del activo segun distintos
criterios.

4.8, Indicar el uso de cada clasificacidn segin el objetivo del
analisis.

4.9. Describir los procedimientos de andlisis aplicables.

4.10. Interpretar los resultados de los distintos
procedimientos de andlisis.

L
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Capitulo 5
5.1. Definir el pasivo y enumerar sus componentes.
5 2. Enumerar y explicar los factores que determinan la

magnitud del pasivo.

5.3. Describir las caracteristicas de cada clase de pasivos.
5.4. Clasificar los componentes de cada uno de ellos segun
distintos criterios.

5.5. Indicar el uso de cada clasificacién segin el objetivo del
analisis.

5.6. Indicar qué se entiende por flexibilidad del pasivo.

5.7. Sefialar las reglas de adecuacién entre activos y pasivos.
5.8. Explicar el concepto de equilibrio financiero Yy sus
consecuencias.

5.9, Describir los procedimientos de andlisis aplicables.
5.10.Interpretar los resultados de los distintos procedimientos

de anéalisis.

Capitulo &
6.1. Definir el patrimonio neto y enumerar sus componentes.
6.2, Enumerar y explicar los factores que determinan la

magnitud del patrimonio neto.
6§.3. Describir las caracteristicas de cada componente del

patrimonio neto.
6.4. Describir los procedimientos de andlisis aplicables.
6.5. Interpretar los resultados de los ditintos procedimientos

de andlisis.

Capikiulo 7

7.1. Expligar el concepto de capital de trabajo.




|
7.2. Enumerar vy explicar los factores que determinan la
magnitud y la composicién del capital de trabajo.

7.3. Desarrollar modelos que permitan determinar las
necesidades de capital de trabajo.

7.4. Sefialar las razones para la insuficiencia del capital de

trabajo.

7.5. Enumerar y explicar las fuentes de capital de trabajo.

7.6. Indicar las formas de financiamiento del capital de

trabajo.

7.7 .Describir el efecto de la inflacidn.

Capftulo 8

8.1. Describir el sistema de flujo de disponibilidades.

8.2. Enumerar politicas referidas a la administracidén de
disponibilidades.

8.3. Sefialar modelos para determinar sl volumen adecuado de
disponibilidades. '

8.4. Indicar la relacién entre politicas de créditos vy
rentabilidad. .

8.5. Desarrollar modelos de aceptacion de politicas de
créditos.

8.6. Describir politicas adecuadas de cobranza.

8.7. Indicar los factores que determinan 1la necesidad de
inventarios.

8.8. Explicar politicas de administracién de inventarios.

8.9. Describir las fuentes de financiacién a corto plazo.

8.10. Sefialar las caracteristicas del crédito comercial vy
fiannciero.

§.11. Indicar politicas de financiamiento de corto plazo.

Capitulo 9

9.1. Explicar la necesidad del uso de los indices.
9.2. Clasificar los tipos de indices.

9.3. Explicar el concepto de liquidez y su medicidn.
9.4, Seflalar las diferentes clases de liquidez.

9.5. Indicar las limitaciones de los indices.

9.6. Seflalar las formas de supserar las limitaciones.
9.7. Interpretar los resultados.

Debe reiterarse para cada concepto (endeudamiento,
financiamiento, inmovilizacidn) desde 9.3. a 9.7.
Capitulo 10

10.1. Explicar los ditintos tipos de resultados.

10.2. Indicar distintas formas de andlisis de ventas.

10.3. Enumerar los procedimientos de andlisis de ventas en si
mismas.

10.4. Sefialar los motivos de su utilidad.

10.5. Enumerar procedimientos de andlisis de ventas en relacidn
a otros conceptos.

10.6. Explicar su utilizacién y su utilidad.




10.7. Desarrollar métodos de andlisis de los demds rubros del
estado de resultados.

Capitulo 11

11.1. Definir las diferentes clases de rentabilidad.

11.2. Explicar los factores determinantes de 1la rentabilidad
del capital propio.

11.3. Descomponer la férmula general en factores.

11.4. Aplicar la técnica de andlisis de sensibilidad a cada
tactor.

11.5. Explicar los factores determinantes de la rentabilidad
del activo.

11.6. Descomponer la férmula general en factores.

11.7. Aplicar la técnica de andlisis de sensibilidad a cada
factor.

11.8. Interpretar los resultados.

11.9. Describir modelos propios de diversos tipos de
explotacidn.

11.10. Escribir informgs sobre andlisis de rentabilidad
aplicados a casos concretos.

Capituylo 12

i2.1. Definir el concepto general de palanca.

12.2. Explicar el concepto de palanca operativa.

12.3. Indicar los métodos de medicidén del efecto.

12.4. Explicar el concepto general de palanca financiera.

12.5. Aplicar el concepto a la rentabilidad del capital prOplO
12.6. Efectuar el andlisis de sensibilidad.

12.7. Explicar las reglas de conveniencia de cambios en la

estructura de financiamiento.

12.8. Sefialar la incidencia de los impuestos.

12.8. Indicar las limitaciones del efecto.

12.9. Explicar el concepto de palanca operativa.

12.10. Sefialar las caracteristicas de la ventaja impositiva.

Capftulo 13

13.1. Explicar la acepCLén de fondos aplicable.

13.2. Enumerar los origenes y las aplicaciones de los fondos.
13.3. Describir los procedimientos de andlisis aplicables.
13.4. Sefialar la estructura del estado de-flujos de caja.
13.5. Describir los procedimientos de andlisis aplicables.




' UNIVERSIDAD NACIONAL DE MAR DEL PLATA ANEXO III
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y SOCIALES
ANALISIS DE ESTADOS ECONOMICO - FINANCIEROS

CATALOGO BIBLIOGRAFICO
L.- Libros
I..1. - DEPALLENS, G.: "Gestidén financiera de la Empresa".
Edit. La Ley, B.A., 1966.
L.2. - NATIONAL ASSOCIATION OF ACCOUNTS: "Andlisis del

fluir de fondos para control superior". Temas de
Adminigtracidn Nro.5. Ed. Macchi, B.A., 1964.

L.3. - FERNANDEZ ELEJAGA Y NAVARRO VICOTA: "C6mo interpretar
un balance". Ed. Deusto, Bilbaoc, 1977.
L.4. — NATIONAIL ASSOCIATION OF ACCOUNTS: "Evaluacidn de la

rentabilidad histdrica y proyectada de empresas".
Temas de Administracidén Nro.l. Ed.Macchi. B.A.,1973.

LL.5. - MESSUTI, Domingo: "Ensayos sobre administracidn y
andlisis financiero". Ed.Contabilidad Moderna., B.A.,
1977.
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andalisis e interpretacidén". Ed. Uthea, México. 1971.
.L.7. - MYER, J.N.: "Andlisis de los estados financieros".
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L.9. - HODGE, B.J. y JOHNSON, H.J.: "Administracién y
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1961.
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Contabilidad Moderna, B.A., 1973.

L.13. - JOHNSON, R.W.: “"Administracién financiera". Ed.
Continental, Mexicao, 1978.

L.14. - RIVEROD TORRES, P.: "Cash Flow-Estado de origen y

aplicacidén de fondos y el control de gestidn". Ed.
Limusa, Meéxico, 1975.

I..15. — FOWLER NEWTON, E.: "AnAlisis de Estados Contables".
(ﬁ Ed. Contabilidad Moderna. B.A., 1983.
' 1..16. — CECYT: "Analisis de la rentabilidad de inversiones

en la empresa argentina". Informe Nro.l elaborado
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Ed. Macchi, B.A., 1983.
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bdsica de los negocios'". Textos y casos. Ed. Uthea,
México, 1964.
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GUIA DE LECTURA
Capitulo 1
L.26. - Cap. 1, 2.3y 9
L.27 - Cap. 1
Capitulo 2
L.9. - Cap. 4 g
L.23., - Cap. XII -
L.31
A.14.
Publicaciones
Capitulo 3
L.10. - Tercera Parte
A1l
A.12.
AL13.
Publicaciones
Capitulo 4
L. - Caps. 2, 3 vy 4
A9,
Capitulos 5 v &

LL.9. - Caps. 2. 3 vy 4
L.13. - Cap.1l0
L.1 - Titulo I. Caps. II y IV

Capiftulos 7 y §

LL.1. - Titulo II, Caps. II. III y IV
L.5. - Pdgs. 207 y sig.

L.6. - Caps. 11 y 12

L.12. - Cap. XI

L.20. — Cap. V

L.25. 1 Caps. 32.33 y 34

L.26. - Cap. b5

L.27. - Cap. 4



L.29. - Parte VI
A3,

A6,

A8,

A.l0,

Capitulo 9

1.6 - Cap. 15
L.12. - Cap., XXV
L.25. 1 Cap.36
L.26. — Cap. 4
L.27. - Cap. b5
Capitulo 10

L.26. - Cap. &
L.27. - Cap. 5
Al

Capftulo 11 "
L.2. - Caps. 1.2 vy 3
L.11. -~ Caps. II, VIII yv X
L.18. - Cap. 3
L.26. — Cap. 6
L.28. - Cap. 6
AT,

Capitulo 12

L.4. - Cap V
L.20. - Cap. 11
L.2%., - Cap.
L.27. - Cap 4
L.28. - Cap. 8
A4

A7

Capitulo 13

L.2.

L.26. — Cap 7
L.27. - Cap 4




CRONOGRAMA

FECHA DESARROLLO CLASE DOCENTES
M 16/3 Presentacion. Condiciones curso.Consignas. Profesor
Cap. 1 : ED
11873 Cap. 2. ED Profesor
M 23/3 Test lectura Lopez Murphy
Cap.3:ED Profesor
J25/3 Test conceptual Caps. 1,2 y 3 Profesor
Contexto (Libro ATM) :DC ATP
M 30/3 Cap. 4. ED ‘ Profesor
M 6/4 Cap5y 6. ED Profesor
] 8/4 TP: Activo, Pasive y PN ATP
M 13/4 Cap. 7. DC Profesor
Macario, Kennedy y Messutti
1 15/4 Test lectura: Macario ATP
TP: Capital de Trabajo
M 20/4 Cap. 8 : Disponibilidades y Créditos:ED | Profesor
J22/4 Test TP Capital de Trabajo ATP
TP: Disp. y Creditos
M 27/4 Cap’ 8: Bienes de Cambio y Fin. C.P. Profesor
J29/4 TP: Capital de Trabajo ATP
M 4/5 Cap 9: ED Profesor
J6/5 Parcial
MiVs Cap.: 10: ED Profesor
J13/5 Test conceptual C. 9 ATP
TP: Indices
Cap1l: ED Profesor

MA&/5



J20/5

J27/5

M 1/6

13/6

M 8/6

J 10/6

M 15/6

J17/6

M 22/6

J 8/7

11577

J5/8

TP. : Resultados
Recuperatorios
Cap 12: ED

Test de lectura : Macario
TP: RAT, RPN

Test de lectura F.Fondos
Cap. 13: ED

TP: Palanca y Sens.

"

Informe.

Test TP
Informe
Parcial
Recuperatorios
Global

Segundo Global

ED: Explicacion-doctrinaria
DC:Debate conducido

ATP

Profesor

ATP

Profesor

ATP

Profesor
ATP

ATP




